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1

1.1

安慰剂效应 (placebo effect)，又名伪药效应、假药效应、代设剂效应，是指病人虽然获
得无效的治疗，但却让其 “预料” 或 “相信” 治疗有效，而让病患症状得到舒缓的现象。

随着 在实证研究中的使用比例不断提升，越来越多的文章也会进行安慰剂检验。其检

验基本原理与医学中的安慰剂类似，即使用 进行分析，以检验能否得到

政策效应。如果依然得到了政策效应，则表明基准回归中的政策效应并不可靠。进一步，经济结果

可能是由其他不可观测因素导致的，而非关注的政策所产生。

1.2

说到底就是两件事。一件事是让审稿人相信你的因果识别是干净的——基准回归出了显著系数，你

也得能回答”如果换一个伪政策、换一组对照、换一段样本期，这个显著性会不会照样跑出来？”；跑
出来了，原本的结论就不再可信。另一件事是把故事讲圆——好的实证文章在主结果之外要有” 反
例” 作支撑，让读者在两边比较中相信你的识别。

无论用的是 DID、RDD 还是 IV，安慰剂检验的思想可以统一概括为一句话：

” ” 。如果仍然

显著，就说明基准结果可能来自数据本身的某种偶然性，而非真正的政策因果。

但有一处常见的陷阱要避开——

” ”

DID 之后随机生成 10000 次实验组、画一张系数分布图，看上去” 完美”；但如果不能说清楚
，这张图就只是流程化的形式。方法可

以照搬，理由必须自己写。

1.3

1.3.1

通过 以进行安慰剂检验的方法在 中十分常见。实际上，这与我们经常

看到的平行趋势检验是同一种方法。

前置政策发生时间在实际操作中也并不困难，设定一个虚拟的政策发生年份代替真实的政策发生年

份，之后纳入回归即可。

林毅夫等 (2020) 使用双重差分法、三重差分法和合成控制法来识别消费券的发放效果，并评估政府
在助力经济复苏中的作用。但潜在的威胁是，发券城市的市民本身就有更强的消费倾向。为此，作

https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202007003&v=x7X5dmdiedOaa8bSxA%25mmd2ByjPeALwS0eTV4quCiAhRXzPQwX9Pz%25mmd2B0XvIPOVK7gWj9Hd
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者进行了安慰剂检验，分别假设消费券发放的时间提前 30 天或者 15 天，然后考察这些虚拟的消费
券发放是否会影响支付笔数。

关于采用改变政策发生时间进行安慰剂检验的方法，还可参考以下文献：

• 吕越, 陆毅, 吴嵩博, 王勇. “一带一路” 倡议的对外投资促进效应——基于 2005—2016 年中国
企业绿地投资的双重差分检验 [J]. 经济研究, 2019, 54(09):187-202.

• 徐现祥, 李书娟. 官员偏爱籍贯地的机制研究——基于资源转移的视角 [J]. 经济研究, 2019,
54(07):111-126.

1.3.2

另一种常见的安慰剂检验的方式是 。

刘瑞明等 (2020) 根据中国文化体制改革的 “准自然实验”，采用中国 283 个地级市 2002~2016 年间
的面板数据，评估了文化体制改革对地区旅游业发展的影响。对于文章的结论而言，一个可能的质

疑是，人均国内旅游人次、人均国内旅游收入、人均国内外旅游总人次和人均国内外旅游总收入四

个指标的统计显著可能来自于某些随机因素。为此，作者通过随机生成实验组的方式进行安慰剂检

验，以判断文化体制改革的旅游促进效应是否是由其他随机性因素引起的。利用这一方法进行安慰

剂检验主要目的是， ，以得到更加可信的因果识别效应。通过

随机抽取实验组，重复多次，提取安慰剂结果系数或值，然后将其绘制在图中，并观察真实的政策

效应与安慰剂结果。当真实的政策效应与安慰剂检验结果显著不同时，可排除其他随机因素对结果

的干扰。

1.3.3

替换样本进行安慰剂检验与随机生成实验组的方法较为相似。不同之处在于，随机生成实验组的安

慰剂检验方法最终结果以图形展示，而替换样本安慰剂检验结果多以表格形式展示。在实际操作过

程中，替换样本安慰剂检验不需要重复模拟，这在技术上显得容易一点，但在理论逻辑上更加严谨。

比如，某政策颁布后，受政策影响的是污染行业，在因果识别后，可对非污染行业进行分析，探究

是否存在政策效应 (亦或对政策范围外的污染行业进行分析)。如果对于非污染行业依然存在所谓的
政策效应，那么前文的分析并不可靠。例如：

张琦等 (2019) 以《环境空气质量标准 (2012)》的实施为准自然实验，采用双重差分法检验了新标准
实施引致的官员动机变化对企业环保决策的影响。文章以 74 个试点城市以外的其他城市中重污染
企业作为安慰剂样本，进行了证伪检验。

汪德华等 (2019) 基于 2013 年 CHIP 数据，运用截面数据双差法，评估了 20 世纪 90 年代中期二片
地区 “国家贫困地区义务教育工程”的政策效果。并以不受政策影响的样本作为分析对象，进行了安
慰剂检验。

https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201909013&v=ffsbFCXZ%mmd2BXHwOmEIVrbSS8lJCYzScaY7P3QyYjJSIyIwlScqQ0M%mmd2F8PFvLS81zuF6
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201909013&v=ffsbFCXZ%mmd2BXHwOmEIVrbSS8lJCYzScaY7P3QyYjJSIyIwlScqQ0M%mmd2F8PFvLS81zuF6
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201907009&v=ffsbFCXZ%mmd2BXGD6x1UOIfO30hXEQv6NFQrmBKZpCCkzXGUx%mmd2Bd0DCqfgc6%mmd2BlOvejGQq
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201907009&v=ffsbFCXZ%mmd2BXGD6x1UOIfO30hXEQv6NFQrmBKZpCCkzXGUx%mmd2Bd0DCqfgc6%mmd2BlOvejGQq
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201906013&v=ffsbFCXZ%25mmd2BXG0YbbkpadH7DwZ%25mmd2FGMJmqJVxvNeOwdAT19M2y3dn%25mmd2BWyvcCYeXt7xO1w
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201909011&v=ffsbFCXZ%25mmd2BXFv1AqSPQkJDE8yPInaWCFymgk76UqwbMjd3e%25mmd2FH0f96cgvh2LH1HJPY
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1.3.4

替换变量进行安慰剂检验主要分为 和 。与稳健性检验有所不同的是，

稳健性检验希望在替换变量后结果依然稳健，而 。

首先，替换 。某项政策实施后，对特定经济活动会产生影响，但并不是对所有的经济活

动都会产生影响。因此，将被解释变量替换为预期不会受到政策影响的变量进行安慰剂检验，以排

除其他可能的干扰因素。例如陈林和万攀兵 (2019) 以双重差分法实证检验了《京都议定书》的政策
效果。由于《京都议定书》未将 PM2.5 纳入减排考核目标，这诱使 CDM 项目实施方对 PM2.5 的
防治有所忽略。可以预期，CDM 项目的实施并不会对以 PM2.5 为代表的常规空气污染物产生显著
的减排效果。因此，以 PM2.5 为被解释变量进行安慰剂检验。

其次，替换 。这一方法似乎没那么常用，或者说与前文的随机生成实验组和替换样本安慰

剂检验有些类似之处。做法主要是将解释变量替换为看起来相似，但经济意义不同的变量。例如梁

斌和冀慧 (2020)在研究失业保险如何影响求职努力时，使用 “有失业保险” 的虚拟变量作为解释变
量进行安慰剂检验。这主要是因为 “有失业保险” 不等于 “领取失业保险金”。

1.4

• 工具变量： ；

• 双重差分： 与 ；

• 断点回归： 和查看控制变量是否有跳跃；

• 合成控制：将控制组看做实验组进行分析。

2

有的老师曾经调侃道：

当代研究生写作有 “三大法宝”：用 PSM 来解决内生性，用三步法来检验机制，
。虽然话语中饱含戏谑，却也说出了一部分实情，各类模板化的

异质性分析在实证论文中确实有滥竽充数之势。

多位在学界颇有建树的老师在讲座中也提到了相似的观点：

异质性分析不是用来凑篇幅的，应该 。

但是，对于如何做有意义的异质性分析，老师们却并没有细讲。因此，本文基于近年来发表在经济

学顶刊上的部分做法，试图做一个粗浅的总结。当然，囿于自身水平，这种总结肯定是不全面的，还

请读者见谅。

https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201903005&v=ffsbFCXZ%mmd2BXF9CfTznsO8xoxakDNmvBFcTMUs8359w9IdicgoEyHeOCDsCUnOpPBW
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202003015&v=x7X5dmdiedPFs539QYL5K7oc4hqEGfbh3pGl0jw1UVFXZ%mmd2FmMCWon6QkUvE8NO%mmd2BoE
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202003015&v=x7X5dmdiedPFs539QYL5K7oc4hqEGfbh3pGl0jw1UVFXZ%mmd2FmMCWon6QkUvE8NO%mmd2BoE
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2.1

首先，我们为什么要做异质性呢？这主要源自两方面的原因：

。我们以下图为例，横轴是服药剂量，纵轴是病人健康水平，蓝色散点表

示年轻人，红色散点表示老年人。

可以发现，无论是对年轻人还是老年人来说，服药都能缓解病情，优化健康。但是，当我们把两类

人放到一起时，却发现一个很荒谬的结论：药吃的越多，健康水平越差。这种组内趋势与整体趋势

相异甚至相反的现象，就是著名的辛普森悖论。

这种现象在经济学里面也并不鲜见。以时隔五年发表在《金融研究》上的两篇文章为例，潘越等

(2017) 研究发现，方言多样性越高的地区，上市公司的创新产出越高。但是，张杰和王文凯 (2022)
却发现，方言多样性会降低企业的创新投入。两篇文章的解释变量都是使用徐现祥老师的数据，而

且工具变量都是地形坡度。两篇文章最大的差异就是前者使用的是上市公司，而后者使用的是工企

库。相比于上市公司，工企库内的企业规模明显要小很多。样本选择范围的不同可能是两篇文章结

论迥异的重要原因。

。以陆铭老师的工作论文为例，他们研究了中国 2004 年大规模关
闭开发区对企业生产率的影响，发现这一政策使得沿海企业的 TFP 降低了 9.62%，但是对其他区
域的企业影响却不显著 (Chen 等 2019，NBER)。这说明开发区政策仅对沿海企业有效，对内陆企
业的影响有限。同样地，邵帅等 (2019，经济研究) 在研究中国的城市化推进与雾霾污染时，发现城
市化进程加剧了雾霾污染。但是，异质性分析则表明，紧凑集约型的城市化模式对雾霾污染有显著

的促降作用，而规模扩张型的城市化模式则不利于抑制雾霾污染。

综合上述文章可以发现，异质性分析有时候可能会得出不同、甚至是相反的结果，这也是异质性分

析有趣的地方，也是其价值所在。

2.2

江艇 (2022，中国工业经济) 指出：一篇因果推断经验研究文章的重点永远是正确识别处理变量对结
果变量的因果关系。因此，文章中的每一字每一句都应该为这一目标服务。异质性分析也不例外。所

谓 “兵无常势，水无常形，能因敌变化而取胜者，谓之神” (《孙子兵法·虚实篇》)，异质性分析也
一样，并没有一定的章法，重要的是与论文本身相契合。

2.2.1

例如，Muralidharan 和 Prakash (2017，AEJ) 评估了印度的免费自行车政策对女生入学率的影响，
发现该政策可以有效增加女性的入学率，其异质性分析部分则进一步分析了离学校距离对政策效应

的影响。自行车作为一种交通工具，有其局限性：短途完全可以走路，自行车节约不了多少时间；长

途则只能搭车，自行车意义不大。因此我们可以预期，距离与政策效应之间应该更可能呈倒 U 型分
布。实证结果也如作者所料，自行车在家离学校 5-13 公里时作用最大。这一异质性结果无疑进一步
强化了作者所讲的故事。

https://kns.cnki.net/kcms2/article/abstract?v=LZqzfHN4DsVEB0smlnC5OMqzJgRw_gg_XeuSICO1BCmw5dv2nqyrzIg0ArtNx86BOb2hXwR992cCmlKQC479kaKE4301fmbbdr3S3DApT0pUtDSwK3f5DCjwG7PtEBZT&uniplatform=NZKPT&language=gb
https://kns.cnki.net/kcms2/article/abstract?v=LZqzfHN4DsVEB0smlnC5OMqzJgRw_gg_XeuSICO1BCmw5dv2nqyrzIg0ArtNx86BOb2hXwR992cCmlKQC479kaKE4301fmbbdr3S3DApT0pUtDSwK3f5DCjwG7PtEBZT&uniplatform=NZKPT&language=gb
https://kns.cnki.net/kcms2/article/abstract?v=LZqzfHN4DsVLDDX2-FYwe1eBB_fFFpHoTb_MEMl8BYlkdUZId1T8lVgigltAy5S_UXLDSUumnCcnW_yLbvvXhdLP0OSR7qAqW-HSmffWSi23-cW1aswhu2kVq12IROGJ&uniplatform=NZKPT&language=gb
https://www.nber.org/papers/w26148
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iLik5jEcCI09uHa3oBxtWoHGwy9XepWzLNRAFs97hGIGeJJ-qkNthXTWHqSJlD67h&uniplatform=NZKPT
https://kns.cnki.net/kcms/detail/detail.aspx?dbcode=CJFD&dbname=CJFDAUTO&filename=GGYY202205006&v=MjA0MzVUcldNMUZyQ1VSN2lmWU9kbUZ5em5XN3JBSWlyU2Q3RzRITlBNcW85RllvUjhlWDFMdXhZUzdEaDFUM3E=
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/app.20160004
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2.2.2

另外一种强化因果关系的方式是 “反弹琵琶”，即提
( ) 。这一过程被形象的

称之为 “赛马” (Horse Race)。

例如，Brown (2011，JPE) 试图验证，在锦标赛机制中，超级明星会降低其他选手的努力程度 (因
为有超级明星后，其他选手可能沦为陪跑)。但这实证时，却存在一种竞争性的假说：超级明星参加
的可能都是比较难的赛事，其他选手发挥更差可以由赛事难度解释，而非超级明星效应。作者的解

决方法是将选手们按排名分为高、中、低三档。如果选手的水平下降可以由赛事难度解释的话，那

么可以预期，低水平选手会受到更大的影响，即系数更大。但回归结果却刚好相反，高水平选手受

到的影响更大且在统计上显著，低水平选手影响小且统计上不显著。实证结果与竞争性假说完全相

反，从而进一步强化了既定的故事。

相关的做法还有：朱孟楠和徐云娇 (2022，金融研究)，Coviello 等 (2022，JPE)，Mirenda 等 (2022，
AER) 等。

2.2.3

首先，异质性分析最重要的莫过于 ，现有文献也多以此展开分析。例如劳动经济学

中的性别差异、行业差异与城乡差异等 (刘子兰等 2019，经济研究；Xu，2019，JPubE)；公司金融
中的企业性质、企业规模等 (张璇等，2017；Mao 等，2022，USUE)；城市经济学中的城市规模、城
市行政级别等 (陈诗一和陈登科，2018；Chen 等，2021，JEBO)。

由于男女两性在生理结构、认知水平等方面的广泛差异，分性别讨论不仅可以 ，还有明确

的 ，这成了很多劳经文献的标准动作。例如，Chen 等 (2020，AER) 在分析 Send-down
movement 对地区教育的影响时，性别分组发现这一提升效应对女学生影响更大，说明该政策不仅
提高了农村地区的教育水平，还缩小了性别教育差距。男女生之间的差异还体现在 上。Cai
等 (2019，RSTtat)在研究压力环境下的个体反应时，发现男性有着更好的抗压能力，在压力环境下
表现更好，有时候甚至还能逆风翻盘，而女性则更可能发挥失常。Egebark 等 (2021，JPubE) 在分
析相亲市场上的互动行为时，也发现了两性之间的差异：男性更有可能对学历较低的相亲女性做出

回应，而受过大学教育的女性则会拒绝比自己学历低的男性。

在公司层面的研究中，国有企业与非国有企业的差异也是一个老生常谈的话题。相比于非国有企业，

，利润最大化未必是其核心追求。Knutsson 和 Tyrefors (2022，QJE) 在
研究救护车服务的公、私营差异时，就发现私营企业会绕开劳动法，让员工加更多的班，而且其救

护人员的专业水平也低于公共部门。此外，国企与行政机关联系更为紧密，议价能力更强，

。例如，Hering 和 Poncet (2014，JEEM) 在研究中国的环境规制政策 (两控
区) 对企业出口的影响时，就发现规制效应仅存在于民营企业，对国企的影响不显著。He 等 (2020，
QJE) 在研究水污染规制对企业全要素生产率的影响时，发现规制显著降低了企业生产率，但这种
效应主要是由内资私有企业驱动的，对国企和外企影响有限。Mao 等 (2022，USUE) 也发现了相似
的结果，环境规制对国企的能源消费 (煤炭) 无显著影响。

https://www.journals.uchicago.edu/doi/abs/10.1086/663306
http://www.jryj.org.cn/CN/abstract/abstract1125.shtml
https://www.journals.uchicago.edu/doi/ftextbfl/10.1086/720397
https://www.aeaweb.org/doi/10.1257/aer.20201015
https://www.aeaweb.org/doi/10.1257/aer.20201015
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iLik5jEcCI09uHa3oBxtWoHGwy9XepWzLa7hTnMdFB72E5-WmbJIPU_eSgUZiuFCB&uniplatform=NZKPT
https://doi.org/10.1016/j.jpubeco.2021.104492
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iAEhECQAQ9aTiC5BjCgn0Rv4-PadGuYKxVvdrFbu9R9xAX4mYZqyy-aN0NNSkHOoo&uniplatform=NZKPT
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0166046222000898?casa_token=cpCUnYcqVisAAAAA:aUtmewxVkruyOc2rttWy3_sy9IqKWVQyC20YRtvJ7qWrR1CxWk9LSJf8FXUuJ2uqr1ayFgR7Wg
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i0-kJR0HYBJ80QN9L51zrPzWAZGIoVH-LCfNR-niuNYvs9i6nTZWNl6mqAunxXRKS&uniplatform=NZKPT
https://doi.org/10.1016/j.jebo.2020.12.002
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20191414
https://doi.org/10.1162/rest_a_00749
https://doi.org/10.1162/rest_a_00749
https://doi.org/10.1016/j.jpubeco.2021.104372
https://doi.org/10.1093/qje/qjac014
https://doi.org/10.1016/j.jeem.2014.06.005
https://doi.org/10.1093/qje/qjaa024
https://doi.org/10.1093/qje/qjaa024
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0166046222000898?casa_token=cpCUnYcqVisAAAAA:aUtmewxVkruyOc2rttWy3_sy9IqKWVQyC20YRtvJ7qWrR1CxWk9LSJf8FXUuJ2uqr1ayFgR7Wg
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相似的研究还有：刘行和赵晓阳 (2019，经济研究)，田彬彬和范子英 (2018，经济研究)，龙玉等 (2017，
经济研究)，Helm (2020，RES) 等。

2.2.4

如果说，在国外的情境下，能够对理论做出回应才是一篇好的论文，那么在国内的情境下，这一标

准就变成了 。中文论文的选题有着很明显的政策导向，有些期刊甚至明确

要求有一定篇幅的政策建议。因此，如果能基于异质性分析引出针对性的政策含义，无疑能为你的

文章增光添彩。

是影响政策成效的重要原因，以此为支点通常能延伸出针对性的政策建议。例如，林毅夫

等 (2020，经济研究) 在研究中国政府消费券政策的经济效应时，发现在转移支付比例高 (财政实力
弱) 的城市，消费券对消费的刺激作用更弱。因而建议对于自身财政实力不足的地区，应该允许其
使用上级的转移支付，或增加财政赤字来支持消费券发放。

/ 的差异，也会影响干预的成效。Borowiecki (2022，JPE) 在研究作曲家师承对作曲风
格的影响时，发现了一个很扎心的结论。如果作曲家的老师水平越高，学生与老师的风格越相似，其

成为行业顶尖的可能性也越大。而如果作曲家的老师水平越次，学生与老师的风格越像，反倒会成

为职业生涯的拖累。这提醒我们，应该向高水平学者学习，见贤思齐焉。

相似文献还有：叶祥松和刘敬 (2020，经济研究)，周茂等 (2018，中国工业经济)，周京奎等 (2019，
经济研究)，Demirci 等 (2019，JFE) 等

2.2.5

还有一种比较经典的做法是紧扣文章的被解释变量或解释变量，进行异质性分析，这样做的好处是

能够进一步深化文章的主题。较多的文献是从 出发。例如 Borowiecki (2017，RES) 在研究
情绪对作曲家创造力的影响时，发现主要是负面情绪激发了作曲们的创造力。在使用文本衡量各类

情感时，划分积极或消极情感，也是各类研究的标准动作了 (Vosoughi 等，2018，Science)。Helm
(2020，RES) 在分析贸易冲击对集聚经济溢出效应的影响时，将贸易冲击按照产业类型划分为来自
高科技产业的冲击和来自低科技产业的冲击，结果发现集聚溢出主要是由高科技行业的贸易冲击引

起的。

也有部分文献从 出发。例如，Gebresilasse (2023，JDE)在农村道路建设和农业推广对作
物生产率的影响时，异质性分析中将作物划分为谷物与非谷物，发现政策主要对谷物类的作用有积

极影响。刘瑞明等 (2020，经济研究) 在研究文化体制改革对地区旅游经济发展时，即基于地区的旅
游资源禀赋和旅游公共服务水平进行异质性分析，发现地区旅游公共服务水平越好，文化体制改革

对旅游业的发展作用越强。

相似做法的文章还有：臧文斌等 (2020，经济研究)，宋弘和陆毅 (2020，经济研究)，Chen等 (2022，
EJ) 等。

https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iLik5jEcCI09uHa3oBxtWoHGwy9XepWzLaLj1SleDlG7oY-wqM4827-s4LJuicRJ7&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i0-kJR0HYBJ80QN9L51zrPzWAZGIoVH-LuC0y0mm3Y_jCaB49BQt8a31XH9TeZw7t&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iAEhECQAQ9aTiC5BjCgn0Rv4-PadGuYKxi-ehg66ZyXG4s6W1kH_ss04zryqYfzfV&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iAEhECQAQ9aTiC5BjCgn0Rv4-PadGuYKxi-ehg66ZyXG4s6W1kH_ss04zryqYfzfV&uniplatform=NZKPT
https://doi.org/10.1093/restud/rdz056
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i8oRR1PAr7RxjuAJk4dHXoqec8_rQcQP1REl-m3e3bTVUs6Vtextbfltqj3pnJ1DZeYnJ&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i8oRR1PAr7RxjuAJk4dHXoqec8_rQcQP1REl-m3e3bTVUs6Vtextbfltqj3pnJ1DZeYnJ&uniplatform=NZKPT
https://www.journals.uchicago.edu/doi/ftextbfl/10.1086/718370
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i8oRR1PAr7RxjuAJk4dHXoqec8_rQcQP1J9uHTypxShJhp9rggudMugqBNLqEznwr&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i0-kJR0HYBJ80QN9L51zrP00IKfnBCnn8rS7_Ixewwvo9sVDGzin6KOg-jos_suH0&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iLik5jEcCI09uHa3oBxtWoHGwy9XepWzLINg1XaaKgTrp4UZaoB2oNhHhTzF3KVmz&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iLik5jEcCI09uHa3oBxtWoHGwy9XepWzLINg1XaaKgTrp4UZaoB2oNhHhTzF3KVmz&uniplatform=NZKPT
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304405X19300637?casa_token=_inpPjlmZ9EAAAAA:MwGvWPa_E7ybSAPLvLaWbIvu74p1FgZ8EnTuXS3uashg12d--Wa15fkJRsxC2OqLrRqyUjbGoA
https://direct.mit.edu/rest/article-abstract/99/4/591/58378/How-Are-You-My-Dearest-Mozart-Well-Being-and?redirectedFrom=ftextbfltext
https://www.science.org/doi/ftextbfl/10.1126/science.aap9559?casa_token=nPhhNQdzzDcAAAAA%3AcN4xVcfsuhuMz62GinehIMSf34aQQHeZQI4BuIUzqYy7MuDRUI5h1u_0mWonLWHreEY3vMQkoDnDwg
https://academic.oup.com/restud/article/87/3/1399/5610540
https://academic.oup.com/restud/article/87/3/1399/5610540
https://doi.org/10.1016/j.jdeveco.2023.103048
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i8oRR1PAr7RxjuAJk4dHXoqec8_rQcQP15zusuZbtzhbDEWY6CyK_Jhg1aB03Yr5S&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7iy_Rpms2pqwbFRRUtoUImHXm3eYykmhXufGM0i7N89pqjqWNB48asisQXZ6Ccuo-n&uniplatform=NZKPT
https://t.cnki.net/kcms/detail?v=3uoqIhG8C44YLTlOAiTRKibYlV5Vjs7i8oRR1PAr7RxjuAJk4dHXoqec8_rQcQP1nk60irasp-iHea8Ljlfw_b-1yZ6x8k-G&uniplatform=NZKPT
https://academic.oup.com/ej/article/132/644/1378/6382992
https://academic.oup.com/ej/article/132/644/1378/6382992
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2.3

综合上文可以发现，异质性分析并没有定式，贵在 。而且异质性分析也并非文章所必须。目

前也有越来越多的文章不做异质性分析，转为将精力放到更具深度的 ，试图拓展文章的

纵深，挖掘出更有价值的信息。

3

3.1

稳健性检验考察的是 （robustness），也就是当改变某些参数时，
评价方法和指标是否仍然对评价结果保持一个比较 的解释。简单来说，当我们得出一个

结论时，需要通过一系列方法来验证所得的结论是否可靠。当我们改变了一些条件或者假设发现所

得结论依然不变，那么我们的结论就是稳健的，反之，所得结论有待商榷，我们需要找出使结论发

生改变的原因并进行解释。

在较早的文献中，一般很少涉及稳健性检验，但近年来，大家对稳健性检验的重视程度越来越高，这

也体现了大家对所得结论准确性的要求越来越高。做好稳健性检验，是使结论得到广泛接受的重要

步骤之一。遗憾的是，目前关于如果做稳健性检验并没有统一的标准，也没有一个明确的说明告诉

我们在文章中我们到底应该要从哪些角度去做稳健性检验。因此，每篇文章根据自己的研究目的不

同，稳健性检验的角度也会大不相同。比如当你的文章着重于研究方法的设计时，稳健性检验则应

该更多关注于研究方法成立的前提条件和假设；而当你的文章数据处理时，则应该更多的关注于数

据本身的稳健性。

3.2

Seattle University 的 Nick Huntington-Klein 教授在他的文章 Robustness Tests: What, Why, and
How 中写到：

当我们在课上学习到一个新方法时，老师会不断强调每个方法都有自己的假设和前提条

件，而稳健性检验就是针对这些假设的。我们想要知道如果其中一个假设或者前提条件

改变时，我们所得的结论是否依然可靠，这就是稳健性检验存在的意义。每当我们做稳

健性检验时，我们应该思考以下问题：

• 我的研究假设是 A.

• 如果 A不成立，那么我的结果 B就可能出现有偏的估计 (可能估计值过高/过低/标
准误过小/等等...)

• 我认为 A 在我的检验中可能不成立，因为 C 或者，D 是判断 A 是否成立的条件；

• 又如，D 是另外一种计量方法但是并没有 A 这个假设前提.

• 如果我们发现 A 不成立，那么我们则应该在稳健性检验中用 E 方法重新检验.

http://nickchk.com/
http://www.nickchk.com/robustness.html
http://www.nickchk.com/robustness.html
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举一个简单的例子，假如我们现在准备研究政权的更替对于经济发展的影响，我们建立了一个简单

的 OLS 回归模型将经济发展作为被解释变量，政权的更替作为核心解释变量进行估计：

• 我的分析假设是扰动项均值独立于所有解释变量，即变量外生，不受内部因素的影响，不存在
遗漏变量的问题

• 如果存在遗漏变量问题，那么在回归中政权的更替这一变量的估计值就会过高或过低 (取决于
遗漏了哪些变量)

• 我认为我们这个分析中存在遗漏变量问题问题，因为政权的更替通常会伴随着暴力事件的增
加，而暴力事件的增加则会影响经济的发展，所以暴力事件是我们在随机扰动项中没有控制的

变量

• 那么，增加暴力事件这一变量作为控制变量是我可以进行的稳健性检验之一。

• 如果我们发现，增加了这一控制变量之后，使得我的结果与原先的结果完全不同，那么我们之
前的结果则是不稳健的，我们应该加入这一变量进行重新估计。

本例中所提及的稳健性检验方法就是我们下文将要介绍的「补充变量法」。

3.3

稳健性检验保证的是同一个核心结论：换一份相似的数据、换一段样本期、换一种变量测量方式，文

章的结论仍然能立得住。换言之，结论不该是某一个数据切片、某一种测量口径、某一组样本范围

下才出现的” 巧合”。

实践上，单一稳健性检验通常不够说服力，作者会同时使用多种方法相互佐证。下面四种是文献中

最常见的—— 、 、 、 ——每种方法在覆盖的”潜
在质疑维度” 上各有侧重。

3.3.1

在我们进行分析时，常常会选择自己最熟悉或者偏好的方法测量一个变量，而实际上

，我们根据以往文献研究或者依照自己数据可获得性选择的测量方法往往无法保证

结论的可靠性。因此，在文献中，作者都会将变量替换法作为稳健性检验的方法之一。变量替换法

包括替换因变量，替换主要自变量以及放宽变量条件等角度。

周京奎 (2019) 在研究农业生产率和农村家庭的人力资本积累关系时发现随着农业生
产率提高，农村家庭倾向于进行教育投资，进而提升了家庭人力资本积累。在本文中作者首先采用

家庭教育支出和家庭学杂费支出来衡量教育投资。在随后的稳健性检验章节中，作者将被解释变量

替换为家庭教育支出占当年家庭收入的比例，考察农业生产率对教育支出占比的影响，进一步验证

了农业生产率对人力资本投资影响的稳健性。

https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=151n0g00nh720eg0m66y02h06a036701&site=xueshu_se
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谭远发 (2015)研究父母政治资本如何影响子女工资溢价的影响时，考虑到实际工资与保留工资正相
关，因此将正文中子女的实际工资替换为保留工资进行稳健性检验。李春涛 (2020) 研究金融科技发
展对企业创新的影响时将企业的专利申请数量作为反映了企业的创新产出水平的衡量标准之一，随

后作者进一步运用企业研发支出总额占销售收入的比例更替企业创新的度量指标进行稳健性检验。

这里需要注意的一点是，除了替换因变量，学者有时还会 ，比如王雄元 (2019)
在检验国际贸易增加如何影响企业创新行为时考虑到未取自然对数的专利申请量数据为离散型变

量，且其分布中存在大量 0 值，可能不符合正态分布的假定，因此采用泊松模型回归处理被解释
变量非正态分布问题。

蔡晓慧 (2016)在研究地方政府基础设施和企业技术创新关系时，正文部分讨论中使用
的地方政府基础设施的数据来自于金戈 (2016)估算的省级基础设施资本存量数据，而在稳健性检验
中采用了 代表 。因为道路交通是重要的基础设施，也是企

业通过扩大市场规模取得规模经济的前提，道路交通的密度在一定程度上也反应了基础设施的基本

存量。

替换自变量的文章比比皆是，可参考 刘怡 (2017) ；李卫兵 (2019) ；董香书 (2012) ；周颖刚 (2019)
；申广军 (2017) ；孙传旺 (2019) ；顾夏铭 (2018) ;梁斌 (2020) ；于斌斌 (2015) ；刘啟仁 (2020) 。

除了替换自变量与因变量外，学者有时还会对因变量或自变量的选择条

件进行放宽，例如陈仕华 (2015) 在研究国企高管政治晋升对企业并购行为的影响时，对被解释变量
的衡量主要是基于董事长或总经理是否调任政府部门职位来判定高管政治晋升，考虑到董事长或总

经理升任集团层面的董事长或总经理，或者升任集团层面的党委或党组书记时，国企高管的行政级

别也得到了提升，因此在稳健性检验部分借鉴王曾等 (2014) 的测量方法，将高管职位变更去向出现
以下情况时均视为晋升：平级或者更高级别的政府部门职位、集团层面的董事长或总经理、集团层

面的党委或党组书记。以此替代变量进行测试。

3.3.2

在上文讲述稳健性检验时，我们曾举到一个例子，当探讨政权的更替对于经济发展的影响时，我们

会产生遗漏变量的问题，而遗漏变量问题是我们大多数研究中都会遇到的问题，我们只能尽可能多

的在模型中加入我们能想到的以及之前文献研究过的对我们结果可能产生影响的变量。因此，

和之前的 几乎成为每篇文献中都会使用到的稳健性检验方法。

除了前文所举的例子以外，梁斌 (2020)在探讨失业保险金对失业者求职努力的影响
时，将失业者在日志日搜寻工作的小时数作为因变量，失业者领取到的失业保险金作为自变量，并

控制了个体特征变量以及家庭特征变量，加入了省份虚拟变量后，在稳健性检验部分提出，失业保

险金对失业者来说是确定性的收入，因此本文预期厌恶风险的失业者 (risk-aversion) 更可能领取失
业保险金，也更可能为了日后稳定的收入而积极寻求工作，因此又将风险这一变量纳入了考量。

类似的加入更多控制变量的文章可以参考蔡晓慧 (2016) ；陈仕华 (2015) ；张龙鹏 (2016) ；李春涛
(2020)

https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=2eac551af04a42d6c5c90b181feeb395&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=e116045880d5f16366d33f6da8e8dc66&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1d380vh0gr5x0080aj3c0tf0h6028132&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=0f2b233eb96ada98f02353ef66f55944&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=06871935e1791622e676c9d631b805e9&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1a770p60a52b0ec0225k0ew0mx070151&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=5f03a6f251f8ce6edb56acb7e292f2ea
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1f5s0rq0630m0230545504p0bv194162&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=8ca57feeb5e87f750d004a878f78de3e&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1e2c0820qa0900c0cg270m007d398523&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=6f34956fcbe0e795413e03179f070103&site=xueshu_se
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202003015&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXh5K2o3djRZWGhKYtextbfJWkg1cz0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MzAwOTJUM3FUcldNMUZyQ1VSN3FmWU9SdEZ5M2xXcjNQTHlmU1pMRzRITkhNckk5RVlZUjhlWDFMdXhZUzdEaDE=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=901ebb638fad48d407ad0a44517ae1e4&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=9e6588d93f28008df07c5e43d7e29211&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=fc86e2886dc63d0cc631762016d87697&site=xueshu_se
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202003015&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXh5K2o3djRZWGhKYtextbfJWkg1cz0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MzAwOTJUM3FUcldNMUZyQ1VSN3FmWU9SdEZ5M2xXcjNQTHlmU1pMRzRITkhNckk5RVlZUjhlWDFMdXhZUzdEaDE=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=0f2b233eb96ada98f02353ef66f55944&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=fc86e2886dc63d0cc631762016d87697&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=5c709096872a578771b4138f3b09df10&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=e116045880d5f16366d33f6da8e8dc66&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=e116045880d5f16366d33f6da8e8dc66&site=xueshu_se
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” 加入遗漏变量” 不仅指补回连续型协变量，也包括 ，

比如施炳展 (2020)在研究互联网对制造业企业分工水平的影响时提到，在前文中作者只控制了年份
固定效应和企业固定效应，虽然大多数企业并不会更换省份和行业，但是这种可能性是客观存在的，

因此如果不加入省份和行业固定效应，有可能遗漏省份和行业层面不随时间改变的重要变量，从而

使估计结果有偏和不一致。为了避免这一问题，作者在保留年份和企业固定效应的基础上，进一步

加入了省份和行业固定效应。

类似的文章可以参考柳光强 (2018) ；孙传旺 (2019) ；罗勇根 (2019)

3.3.3

，因此在稳健性检验时，也常常进行分样本回归，常

见的分类方法用按照人口规模分类，按照地理位置分类，按照城乡分类，按照性别不同分类等等。

比如，刘怡 (2017) 在研究婚姻匹配对代际流动性的影响时提出婚姻匹配是中国代际传递的重要机
制，尤其是对女性而言，父代收入通过婚配市场作用于子代配偶的个人收入，形成代际传递，影响子

代家庭收入。在稳健性检验中，作者根据子代的城乡分布，将子代样本划分为城镇和乡村样本，比

较分析城镇和乡村地区的代际流动性及其婚姻匹配机制在代际传递中的影响，结果发现，城镇地区

多依赖于婚姻匹配机制，而农村地区侧重于人力资本投资。

3.3.4

当我们在所得的整个数据集范围内进行分析时，常常会发现改变不同的时间段，得到的结论可能会

完全不同。也许某一结论在某一时间段内得到的结果符合我们的预期，而当我们往后退 10年，或者
往前推 10年再次回归，就会发现得到的结论完全不同！因此，选择正确的研究时间段也显得十分重
要。在稳健性检验中，我们可以通过扩宽时间长度或者缩短时间长度来检验我们的结论。

仇童伟 (2019) 在研究宗族代理人对村庄地权变更的影响时在第一个稳健性检验方
法中提到，村庄的丧葬习俗表征了社区开放程度，在原文中采用了 2012-2014 的数据，而在稳健性
检验中补充采用 1990-2014 年村庄丧葬习俗进行了处理。因为与仅采用 2012-2014 年丧葬习俗相比，
采用 6 个时期的丧葬习俗可以规避单一时期测量造成的误差。

李卫兵 (2019) 在研究空气污染对企业生产率的影响时在稳健性检验部分提到该文
选定的样本期为 1998-2013 年，而大部分基于中国工业企业数据库进行研究的文献主要利用 1998-
2007 年的企业数据，虽然该文对某些缺失的数据根据相关的会计准则进行了补齐处理，为避免处理
后的数据干扰实证结果，作者将样本调整为 1998-2007 年，并重新进行 RD 估计。

缩短时间窗口的另一个好处是可以 ，比如王雄元 (2019) 在研究 “一带一路” 如
何影响企业创新行为的研究中提到，中国于 2013 年正式提出 “一带一路” 倡议，因此在样本仅保留
2013年及以后开通 “中欧班列”的样本有助于将本文的研究统一置于 “一带一路”倡议的背景下，排
除可能的其他政策干扰。(注：另一种排除同时期其他政策的影响的影响是通过

，比如齐绍洲 (2018) 在研究排污权交易试点政策是否诱发了企业绿色创新文章时提到，排污

https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=GLSJ202004014&v=MzAwNTF0Rnl6bFU3ck1JaUhZWkxHNEhOSE1xNDlFWtextbfSOGVYMUx1eFlTN0RoMVQzcVRyV00xRnJDVVI3cWZZT1I=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=11530j109g5q0e00724m0ek0dg590730&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1e2c0820qa0900c0cg270m007d398523&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1a4p0r10kg000pd0cr0700j049361526&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=06871935e1791622e676c9d631b805e9&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1b5j0cj0990306t0f32h04d0t5775793&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1a770p60a52b0ec0225k0ew0mx070151&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1d380vh0gr5x0080aj3c0tf0h6028132&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=107b0j60rm030eg0g53s0mj0jj445931&site=xueshu_se
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费征收政策与排污权交易试点政策并行，我们可以通过需要控制排污费征收政策对企业绿色创新的

影响，进一步提炼排污权交易试点政策对企业绿色创新的因果关系。)

类似的缩短时间窗口的文章包括何欣 (2016) ；孙传旺 (2019)

3.3.5

陈冬华 (2018)在研究产业政策对股价同步性影响文章中提出，产业政策的影响是一个循序渐进的过
程，因此在稳健性检验部分基于滚动窗口的实证研究方法对产业政策进行了动态研究。

3.3.6

当我们选择好了时间之后，同时也要确定我们的 ，同时样本中

有没有 会影响我们的结果。因此，在稳健性检验中，我们需要将个别离群值剔除，或者在样

本中选择最适合我们研究目的样本来检验我们的结论是否依然稳健。

鞠雪楠 (2020) 在研究跨境电商平台克服了哪些贸易成本时提出在跨境电商出口贸易
中，中国向各个国家 (地区) 出口的分布并不均衡。其中，美国是中国最大的出口目的地；中国香港
和新加坡是全世界重要的转口贸易地区，中国向这个两个地区的出口可能也有转而向其他国家出口。

为了确保实证分析的结论不受特定国家 (地区)和转口贸易的影响，本文给出了剔除这三个国家以及
地区的样本之后的实证分析结果。

在处理离群值时，我们要进行缩尾处理，陈强远 (2019) 在研究中国技术创新主要激励政
策对企业技术创新质量和数量的影响时提到，由于控制变量如资产收益率与负债比率的测算存在极

端值，尽管上文已对资产收益率与负债比率进行了 5% 分位上双边缩尾。但为了进一步验证前文结
论的稳健性，接下来本文对企业的资产收益率与负债比率进行了 1% 分位上双边缩尾处理。

除了剔除部分样本进行回归之外，我们依然可以通过增加样本来进行稳健性检验。

比如原文中只采用了省会城市进行分析，在稳健性检验部分则可以将样本扩大到所有地级市城市，

这一方法有时也被称为 。

比如李卫兵 (2019) 在研究空气污染对企业生产率的影响时提到，本文提取的 PM2.5 排放浓度来源
于城市层面，同时由于大样本选择下更易带来显著的回归结果，为了证明回归结果的准确性，我们

参考江艇等 (2018) 的处理方法计算出城市层面的 TFP，将区域层面的数据降低至城市层面。(注：
除了降低数据维度，我们同样可以提高数据维度，比如铁瑛 (2019) 在人口结构变动的影响时多个个
体维度进行调整，分别加总至企业维度和城市维度进行稳健性分析)

3.3.7

内生性问题是我们每个文章都要考虑到的问题。在处理内生性问题时，我们通常采用以下几种方法

进行稳健性检验：

https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=0374d5cfac603c250d77243abedc99b5&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1e2c0820qa0900c0cg270m007d398523&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=157v02y0pe7002h0vq7202h0h0260622&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=127e0pq0my0r0es0jd7c0gt0bt558748&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1u2906s0cs5t04m0dq5s0jc0wy341674&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1a770p60a52b0ec0225k0ew0mx070151&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=19340cd0jg3m0c40257b0rv07v282377&site=xueshu_se
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工具变量是解决内生性问题的一个重要方法，比如施炳展 (2020)选择了中国建国初期
各省份人均函件数量作为省份层面企业互联网普及率的工具变量，选择一个合适的工具变量可以对

整个研究都有重要的影响，但同时也是十分困难的，我们可以通过 来选择最合

适本文研究的工具变量。

类似的利用工具变量克服反向因果关系的文献可以参考蔡栋梁 (2018)；周京奎 (2019)；梁斌 (2020)
；刘啟仁 (2020) ；张龙鹏 (2016) ；罗勇根 (2019)

部分研究也会将自变量的滞后一期或者两期变量纳入模型中来解决内生性问题，比

如孙传旺 (2019) 在研究交通基础设施与城市空气污染的关系时除了控制核心解释变量的内生性偏
误，我们还担心其他控制变量也可能存在潜在的内生性问题。为了检验结果稳健并排除这一种担忧，

将其他所有控制变量滞后一期；黄健柏 (2015)到工业用地价格扭曲对企业过度投资的影响可能存在
更长的时滞效应，把回归模型中的工业用地价格扭曲程度变量替换为滞后两期项，重新进行回归分

析；李春涛 (2020) 考虑到创新投入也是影响专利产出的重要因素，本文在控制变量中加入企业创新
投入的指标，并采用研发支出总额占销售收入之比来度量。由于创新投入对创新产出的影响具有时

滞性，本文使用滞后一期的创新投入指标。

类似的文章可以参考顾夏铭 (2018) ；刘啟仁 (2020) 。

陈强远 (2019) 在研究中国技术创新主要激励政策对企业技术创新质量和数量的
影响中提到，高新技术企业认定等技术创新激励政策可能存在自选择问题，即企业整体绩效较好的

企业更容易享受优惠政策，这可能导致估计结果存在偏误。为了解决这一问题，文章采用 Heckman
两步法进行了稳健性检验。类似的文章包括蔡晓慧 (2016) ；周颖刚 (2019) 等。

注：因为内生性问题十分重要，也有一些文章不将其作为稳健性检验的一部分，而是作为正文当中

的一部分，比如高晶晶 (2019) ；韩永辉 (2017) ；余吉祥 (2019)

3.3.8

正如前文提到，稳健性检验就是为了检验回归方法中的前提条件是否满足，比如吕

越 (2019) 在采用双重差分法研究 “一带一路” 倡议的投资对对外投资的影响时检验了 DID 的方法
成立的条件，包括安慰剂检验，平行趋势检验等等，类似的文章周茂 (2019) ；朱晓文 (2019) ;梁斌
(2020) ;陈冬华 (2018)

同样李卫兵 (2019) 也在使用 RD 估计时，辅助进行了 RD 检验的有效性检验。；类似文章还有梁若
冰 (2016)

在上文中提到的蔡晓慧 (2016)这篇文章中，作者依次在正文中采用线性概率模型进行
研究后，在稳健性检验部分又依次采用 Logit 模型、Probit 模型进行估计基础设施对企业是否投入
研发的影响；同样施炳展 (2020) 考虑到线性回归模型潜在的模型设定偏误，以面板 Tobit 模型替换
线性回归模型后重新进行了回归；李春涛 (2020) 认为本文使用的专利数量有大量的零值，存在截尾

https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=GLSJ202004014&v=MzAwNTF0Rnl6bFU3ck1JaUhZWkxHNEhOSE1xNDlFWtextbfSOGVYMUx1eFlTN0RoMVQzcVRyV00xRnJDVVI3cWZZT1I=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=141r0rr0x0100640t62m0ch0mr528588&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=151n0g00nh720eg0m66y02h06a036701&site=xueshu_se
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202003015&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXh5K2o3djRZWGhKYtextbfJWkg1cz0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MzAwOTJUM3FUcldNMUZyQ1VSN3FmWU9SdEZ5M2xXcjNQTHlmU1pMRzRITkhNckk5RVlZUjhlWDFMdXhZUzdEaDE=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=9e6588d93f28008df07c5e43d7e29211&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=5c709096872a578771b4138f3b09df10&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1a4p0r10kg000pd0cr0700j049361526&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1e2c0820qa0900c0cg270m007d398523&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=222c0f602615a1d342d220261aeb1429&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=e116045880d5f16366d33f6da8e8dc66&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=6f34956fcbe0e795413e03179f070103&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=9e6588d93f28008df07c5e43d7e29211&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1u2906s0cs5t04m0dq5s0jc0wy341674&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=0f2b233eb96ada98f02353ef66f55944&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1f5s0rq0630m0230545504p0bv194162&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=183a04j0pt5c0r50r05n0cn08p653420&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=b8878359c278ad203f6089cb0abc23ef&site=xueshu_se
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201904009&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXhCUHFoYmd1L1VuUFFrTFVKQT0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MDgyMzhSOGVYMUx1eFlTN0RoMVQzcVRyV00xRnJDVVI3cWZZT1J0RnlIbVU3ckFMeWZTWkxHNEg5ak1xNDlGYlk=
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201909013&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXgyaDJoK1N4QlRFK2pRdXFrWT0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MDcwNDFYMUx1eFlTN0RoMVQzcVRyV00xRnJDVVI3cWZZT1J0Rnl6bVVML1BMeWZTWkxHNEg5ak1wbzlFWjRSOGU=
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2019&filename=JJYJ201909013&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXgyaDJoK1N4QlRFK2pRdXFrWT0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MDcwNDFYMUx1eFlTN0RoMVQzcVRyV00xRnJDVVI3cWZZT1J0Rnl6bVVML1BMeWZTWkxHNEg5ak1wbzlFWjRSOGU=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=140b0td0yr3j0pe0wt2004t0wk291611&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1y5q0xw02f400xg0583p04n0ke012299&site=xueshu_se&hitarticle=1
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202003015&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXh5K2o3djRZWGhKYtextbfJWkg1cz0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MzAwOTJUM3FUcldNMUZyQ1VSN3FmWU9SdEZ5M2xXcjNQTHlmU1pMRzRITkhNckk5RVlZUjhlWDFMdXhZUzdEaDE=
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=JJYJ202003015&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN2MXh5K2o3djRZWGhKYtextbfJWkg1cz0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MzAwOTJUM3FUcldNMUZyQ1VSN3FmWU9SdEZ5M2xXcjNQTHlmU1pMRzRITkhNckk5RVlZUjhlWDFMdXhZUzdEaDE=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=157v02y0pe7002h0vq7202h0h0260622&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=1a770p60a52b0ec0225k0ew0mx070151&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=5d75dc04b5aed32753d6fd1605ff024c&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=5d75dc04b5aed32753d6fd1605ff024c&site=xueshu_se
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=0f2b233eb96ada98f02353ef66f55944&site=xueshu_se
https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=GLSJ202004014&v=MzAwNTF0Rnl6bFU3ck1JaUhZWkxHNEhOSE1xNDlFWtextbfSOGVYMUx1eFlTN0RoMVQzcVRyV00xRnJDVVI3cWZZT1I=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=e116045880d5f16366d33f6da8e8dc66&site=xueshu_se
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数据的特征，因此使用 Tobit 模型进一步检验金融科技发展对企业创新的影响；祝树金 (2020) 用断
点回归能较好的识别因果关系，这里使用这种方法对前文的 DID 回归进行稳健性检验。

何兴强 (2019)在探讨房价收入比对家庭消费房产财富效应的影响时，为了增强研
究结论的稳健性，分别使用了调查数据、宏观数据、和不同的家庭调查数据重新估计本文的主要回

归。这种方法对于数据的要求较高，因此使用频率较低

3.4

分享一下 Cristobal Young (2015) 在针对稳健性检验时提出的一段话作为总结：

学者总是在努力能够通过他的文章采用无懈可击的证据来讲述一个 “完美” 的故事，但
实际上我们必须承认，不稳健的结论有时可以引发我们更多深入的思考，也许一个重大

的发现就隐藏在我们不稳健的结果背后。在稳健性检验时，我们需要更多的耐心来面对

我们不稳健的结果，同时我们也需要更多的动力来揭秘不稳健结果背后隐藏的秘密。

因此，最后希望大家在面对不稳健的结果时，不要感到无措或者恐慌，静下心来思考一下背后的原

因，这才是研究的意义所在。

https://kns.cnki.net/KCMS/detail/detail.aspx?dbcode=CJFQ&dbname=CJFDLAST2020&filename=GGYY202002008&uid=WEEvREcwSlJHSldRa1FhcTdnTnhYWUN1VlFpclJ3T21WZ1p5Qmg2RzNZRT0=$9A4hF_YAuvQ5obgVAqNKPCYcEjKensW4IQMovwHtwkF4VYPoHbKxJw!!&v=MTEzMTMzcVRyV00xRnJDVVI3cWZZT1JzRnlqblZidlBJaXJTZDdHNEhOSE1yWTlGYklSOGVYMUx1eFlTN0RoMVQ=
https://xueshu.baidu.com/usercenter/paper/show?paperid=73c2e7b7586fd92521ef9ffa47e54c82&site=xueshu_se
https://web.stanford.edu/~cy10/public/mrobust/Model_Robustness.pdf
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